CONG NGHIEP VA THUONG MAI TRONG HOI NHAP

TAC PONG BAT POI XUNG CUA BAT PINH CHiNH SACH KINH TE TOAN
CAU PEN XUAT KHAU THUY SAN VIET NAM

DS Thi Hwong'; Nguyén Thi Thuy Dwong?; Tran Thi Linh?

Nghién ciru phdn tich tic dong bat déi ximg ciia bdt dinh chinh sach kinh té toan cau (Global
Economic Policy Uncertainty - GEPU) dén xudt khau thiy san cia Viét Nam trong giai doan tiv
thang 01 nam 2010 dén thang 03 nam 2025. Sir dung dit liéu chudi thoi gian theo thing va mé
hinh tw héi quy phéan phoi tré phi tuyén (Nonlinear Autoregressive Distributed Lag - NARDL),
nghién ciru xem xét sy khdc biét trong phan veng ciia xudt khdau thiyy san triede cdc cii soc gia ting
va suy giam ciia GEPU. Két qua thuwc nghiém cho thdy GEPU c6 tac dong bat doi xing trong ngdn
han nhung khéng cé anh hwong dang ké trong dai han. Cu thé, cdc cii séc gia tang bat dinh c6 xu
hdng thic ddy xudt khau thity san & mét s6 dg tré nhdt dinh, trong khi cdc cii séc suy giam bt
dinh tao ra tac dong da chiéu va chuyén sang tiéu cwc & cdc dé tré sau hon. Ngodi ra, ty gid hoi
dodi thuc va chi s6 san xudt cong nghiép c6 anh hwéng dang ké dén xudt khau trong ngdn han.
Nghién ciru dong gop bang chimg thwe nghiém méi vé tac dong phi tuyén ciia bat dinh chinh sdch
kinh té toan cdu ¢ cdap dé nganh tai Viét Nam, dong thoi cung cap ham ¥ chinh sdch nham ndng

cao kha nang thich ung cua nganh thuy san trudc cdc cu soc bat dinh kinh té toan cau.

Tir khéa: bat dinh chinh sach kinh té toan cau, tac dong bat doi xirng, Viét Nam, xudt khau thity
san.
1. Gi6i thiéu

Trong boi canh hoi nhap qubc té ngiy cang sau rong va mic do phu thude 1an nhau giira
cac nén kinh té khong nging gia ting, thuong mai qudc té da chiu anh hudng manh mé tir cac bién
dong chinh trj va kinh té toan cau (Al-Thageb & Algharabali, 2019; Songur, 2022). Theo World
Trade Organization (2021), khdi lugng thuong mai hang héa toan cau da giam 5,3% trong nim
2020 dudi tac dong ciia dai dich COVID-19 va cac ct sdc bat dinh kinh té - chinh tri. Sy suy giam
nay phan anh muc do nhay cam cao ctia thuong mai quéc té trude cac ct sc bat dinh, khi cac thay
ddi trong chinh sach, cting véi bién dong gia ca, co thé gay gian doan chudi cung ung trén dién
rong (Acemoglu & Tahbaz-Salehi, 2025; De Carvalho & Dimitrakopoulos, 2021). Pong thoi, su
gia tang bét dinh con khién cac thi truong lao dong, tin dung, ngoai héi va ching khoan tr¢ nén
bién dong manh (Dash va cong su, 2021; Hu & Gong, 2019; Krol, 2014), qua d6 lam gia tang rui

ro ddi véi ting trudng kinh té.

Dbi véi cac nén kinh té dinh hudng xuat khau, ddc biét 1a nén kinh té dang phat trién nhu

Vi¢t Nam, viéc hicu rd tac ddng cua bat dinh chinh sach kinh té toan cau dén xuat khau c6 y nghia
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dic biét quan trong. Xuit khau dong vai trd quan trong trong viée thiic ddy tang trudng kinh té &
cac nudc dang phat trién trong giai doan chiu anh hudng boi cac ¢ sbc bén ngoai (Mersha, 2025;
Yahya va cong su, 2020). Trong bdi canh do, tai Viét Nam, nganh thuy san la mot trong nhiing
nganh xuit khau chu luc, véi kim ngach xuét khau hang nam duy tri & mtc khoang 9-10 ty USD,
dong gop 4-5% vao tong san pham qudc ndi (GDP) ctia ca nude (Hiép hoi Ché bién va Xuét khau
Thuy san Viét Nam, 2025). Tuy nhién, do dac thu phu thudc 16n vao thi truong quéc té, nganh
thity san dic biét dé bi ton thwong trudc cic bién dong bat dinh ciia moi trudng kinh té toan cau

nhu s thay doi chinh sach va su gia ting dot bién cua chi phi dau vao (Gephart va cong su, 2016).

Cho dén nay, hau hét cac nghién ctru hién co vé mdi quan hé gifra bat dinh chinh sach kinh
té va xuat khau chu yéu tiép can theo hudng tuyén tinh va tip trung phan tich & cap do tong thé
hodc dbi véi cac nén kinh té 1n, trong khi cic nghién ctru & cap d6 nganh con twong d6i han ché,
dic biét ddi véi nganh thiy san tai Viét Nam. Do d6, nghién ctru nay nham muc dich mé rong cac
tai liéu hién co béng cach phan tich mot cach c6 hé théng tac dong bét ddi xtrng cua GEPU ddi vai
xuat khau thuy san ciia Viét Nam. Cu thé, nghién ctru tip trung danh gia sy khac biét trong phan
g ctia xuat khau thuy san trude cac ca soc bat dinh theo chiéu hudng gia ting va suy giam, trén
co s6 ap dung cac phuong phap NARDL nhidm nam bt dac diém phi tuyén va dong ciia mbi quan
hé nay. Thong qua do6, nghién ctru ky vong cung cip bang ching thyc nghiém méi, ddng thoi dua
ra cac ham ¥ chinh sich thiét thyc nham nang cao kha ning thich Gmg va chdng chiu ctia nganh

thity san Viét Nam trong bdi canh bt dinh toan cau ngay cang gia ting.
2. Co s 1y thuyét

Hoat dong ngoai thuong ctia mot qudc gia chiu anh hudng béi nhidu yéu té trong nude va
qudc té, nhu diéu kién kinh té vi mo, ty gia va moi truong thé ché (Aslan & Acikgoz, 2023). Trong
d6, chinh sach kinh té ctia chinh pht déng vai tro then chdt trong viéc dinh huéng va diéu tiét hoat
dong thuong mai qudc té, tuy nhién sy thay doi va thiéu nhat quan cuia cac chinh sach nay theo
thoi gian 1am gia ting muc do bat dinh, qua d6 anh hudng tiéu cuc dén ky vong va quyét dinh cta
doanh nghiép, dong thoi kim ham hoat dong kinh té va thuwong mai qudc té (Caldara va cong su,
2020; Handley & Limao, 2015). Bat dinh chinh sach kinh té (Economic Policy Uncertainty - EPU)
thé hién su thiéu o rang vé dinh hudng tuong lai cua cac chinh sach diéu tiét, thuong mai, tai khoa
va tién té (Baker va cong su, 2016) va duoc xem l1a mot thanh phﬁn quan trong cua bat dinh kinh

té tong thé.

EPU anh hudng dén xuit khiu thong qua ca kénh tryc tiép va gian tiép v6i nhitng co ché
truyén dan khac nhau. Trén phuong dién tryc tiép, EPU anh huong dén quyét dinh ciia doanh
nghiép trong viéc dau tu phuc vu thi truong nudce ngoai hodc nhap khau nguyén vat licu, tir d6 tac
dong dén nang luc xuét khau. Xét vé ban chat, tac dong truc tiép nay thé hién dudi dang hiéu ung
mirc d6 (level effect), khi xudt khau cé xu huéng giam trong diéu kién bit dinh cao (Hlatshwayo
& Saxegaard, 2016). Mit khéc, thong qua kénh gian tiép, mirc d6 bt dinh gia ting tao ra hiéu img
d6 nhay (sensitivity effect), khién doanh nghiép phan tmg kém hon trudc cac bién dong cua cau,
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gi4 ca va nang suit, qua d6 1am suy yéu dong luc diéu chinh va mé rong xuit khau trong bdi canh
bat dinh gia ting (Bloom, 2014).

Cac ly thuyét hién nay chua dat dugc su d@)ng thuan hoan toan vé tac dong cua bat dinh
chinh sach kinh té d6i v6i xut khau boi c6 nhiéu co ché 1y thuyét cho thiy bat dinh co thé tac
dong tich cuc hoac ti€u cuc dén cac bién kinh té lién quan. Theo ly thuyét tuy chon thyc, trong
giai doan bat dinh cao, gia tri cua viéc cho doi tang 1én néu ton tai chi phi dau tu khong thé dao
nguoc. Khi d6, doanh nghiép c6 xu huéng “chd va quan sat” va tri hodn dau tu (Bernanke, 1983;
Dixit, 1989). Bén canh do, theo 1y thuyét nay, chi tiéu tiéu dung ciing giam khi mirc d6 bat dinh
kinh té gia ting (Romer, 1990). Nguoc lai, trai véi quan diém phd bién cho rang EPU tac dong
tiéu cuc dén thuong mai, 1y thuyét quyén chon ting trudng (growth option theory) cho rang bat
dinh c6 thé thiic day dau tu va xuat khau (Jia va cong su, 2020; Paddock va cong su, 1988). Theo
do6, cac doanh nghi¢p co thé chép nhén rui ro cao hon va tang dau tu dé bu dép ton that do bat dinh
gia tang (Abel, 1983; Arellano va cong su, 2010).

3. Dir liéu va phuong phap nghién ciu
3.1. Nguén div ligu

Dit liéu sir dung trong nghién ciru 1a chudi thoi gian theo thang, bao phu giai doan tir thing

01 nam 2010 dén thang 03 nam 2025. Cy thé, cac bién duoc do luong nhu sau:

Bing 1. Cach do lwong va nguon cac bién nghién ciru

Dir liéu Cach do luwdng Nguon dir li¢u

Chi sé bat dinh chinh sach Diém (Index) https://www.policyuncertainty.com
kinh té toan cau (GEPU)

Gia tri xudt khau thay san USD (triéu USD) Cuc Théng ké Viét Nam

cta Vi¢t Nam (EX)

Ty gia héi dodi thuc (RER) cpr’™y NER: Dich vu Ty gia Hoi doai Thai
RER = NER x W Binh Duong (Pacific Exchange

Rate Service)

CPI: Quy Tién t& Qubc té
(International Monetary Fund -
IMF)

Chi sb san xuét cong nghiép So sanh voi nam gbc 2010 Quy Tién t& Qudc té (IMF)
(IPT) (IP12010 = 100)
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3.2. Phwong phdp nghién ciru

Nghién ctru ndy phén tich tac dong bat ddi xtimg ctia bat dinh chinh sach kinh té toan
cau (GEPU) dén xuit khau thity san ctia Viét Nam bang cach st dung mé hinh NARDL do
Shin va cong su (2014) d& xuét, trén co s& mé rong phwong phap mé hinh Ty hdi quy Phan
phdi Tré (Autoregressive Distributed Lag - ARDL) cua Pesaran va cong su (2001). Mo

hinh hdi quy co ban dugc thiét 1ap nhu sau:
InEX, = B, + f,InGEPU" + B, InGEPU ™ + B, In RER, + 5, InIPI, +¢,

Trong d6, In EX, 1a log tu nhién cua gi4 tri xuat khau; In RER, 1a log cta ty gia h6i doai
thuce, va InIPI, 1a log cta chi s6 san xuét cong nghiép; InGEPU" va InGEPU~ lan luot 1a téng

tich lily cua cac bién dong duong va am cua bat dinh chinh sach kinh té toan cau, dugc xac dinh

nhu sau:

GEPU; = Zt:max (AInGEPU,,0), GEPU, = Zt:min(A InGEPU ,,0)

J=l j=l
Khung NARDL dugc lya chon vi mot s6 vu diém noi bat. Thir nhat, phuong phép nay cho
phép két hop cac bién c6 bac tich hop khac nhau, cu thé 1a 1(0) va I(1), ma khong yéu cau tit ca
céc bién phai c¢6 ciing bac tich hop. Thi hai, mé hinh cho phép udc luong dong thoi cac tic dong
bat ddi ximg trong ngan han va dai han trong cing mot khuon kho hiéu chinh sai s6. Thir ba,
NARDL hoat dong hiéu qua v6i ¢c& mau nho va cho két qua dang tin cay ngay ca khi ton tai mot
mtrc d ndi sinh nhét dinh.

Pé dam bao dicu kién ap dung phuwong phap NARDL, nghién ctru tién hanh kiém dinh
nghiém don vi nham xac dinh bac tich hop cua cac bién. Cu thé, cac kiém dinh Dickey-Fuller m¢
rong (Augmented Dickey-Fuller Test - ADF) va Phillips-Perron (PP) dugc sir dung dé kiém tra
tinh dimg cta chudi dir liéu, dam bao rang cac bién chi tich hop & bac I(0) hoac I(1).

Tiép theo, kiém dinh Bounds trong khuoén khé NARDL duoc st dung dé danh gia sy ton
tai cua mbi quan hé déng lién két dai han gitra cac bién. Dang hi¢u chinh sai $6 khong bi rang bude
(Unrestricted Error Correction Model - UECM) ctia md hinh NARDL dugc biéu dién nhu sau:

)4 il 92 93
AlnEX,=a,+ Y aAInEX,  +Y a,AlnGEPU; +» a,AlnGEPU,, + > a,AInRER

i=1 i=0 i=0 i=0

44
+Z a,AlnIPI, .+ AImEX, ,+ A, InGEPU;  + A,InGEPU, |+ A, InRER, |+ A, InIPI,  +z¢,
i=0
Trong do, A 1a toan tir sai phan bac nhat; P.q1,92,93,q4 1a cac do tré tdi uu cua cac bién,
duoc lya chon dya trén ti€u chi thong tin Akaike (AIC). Kiém dinh Bounds dugc sir dung dé kiém
tra gia thuyét Ho rang khong ton tai mdi quan hé dai han giita cac bién. Khi gia thuyét nay bi bac

bo, c6 thé két luan ton tai dong lién két, tir d6 cho phép wdc luong cac tac dong ngin han théng
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qua mo hinh hiéu chinh sai s6 (Error Correction Model - ECM) va cac hé s dai han tir mé hinh
NARDL.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Théng ké mé ti ciia méu

Két qua thong ké mé ta cia mau dugc tinh toan va tom tit trong Bang 2.

Bang 2. Thong ké ma ta dir liéu

Gia trij trung Gia tri nhé

Bién S6 quan sat biah Do 1éch chuén bt Gia tri 16n nhat
EX 183 659,012 171,807 228,241 1.126,139
GEPU 183 186,453 68,857 91,15 468,84
RER 183 29.305,08 3.851,711 17.823,5 33.909,24
IPI 183 94,382 13,536 57 124,73

Nguon: Nhém téc gid tong hop tir két qua chay phan mém STATA

Kim ngach xuat khau thuy san (EX) dat gié tri trung binh khoang 659,01 tri¢u USD, véi
mirc dao dong kha 16n tir 228,241 dén 1.126,139 triéu USD, phan anh sy bién dong dang ké vé
quy mo xuat khau trong giai doan nghién ctru (2010 - 2025). Chi sb bat dinh chinh sach kinh té
toan cau (GEPU) c¢6 gia tri trung binh 186,453 va bién thién twong ddi 16n, phan anh mirc do bat
6n ctia nén kinh té thé gi6i thay d6i manh theo thoi gian. Ty gia thuc (RER) dat mirc trung binh
29.305,08 v&i d6 1éch chuan cao, cho thay sy bién dong dang ké cua yéu t6 ty gia. Trong khi do,
chi s san xudt cong nghiép (IPI) c6 mirc trung binh 94,382 va dao dong trong khoang hep hon,
ham ¥ hoat dong san xuat duy tri mirc 46 6n dinh turong d6i.

4.2. Két qud kiém dinh nghigm don vi

Pé kiém tra tinh dimg cua dit liéu, kiém dinh ADF (1979) va PP (1997) da duoc ap dung.
Két qua ciia cac bai kiém dinh dugc trinh bay trong Bang 3.
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Bang 3. Két qua kiém dinh nghiém don vi

Kiém dinh ADF Kiém dinh Phillips-Perron
Bién
Khoéng c6 xu Co xu Khoéng c6 xu i i
hwéng hwong hwong C6 xu huréng

LNEX

Nghiém don vi bac 1(0) -1,455 -2,708 -5,310%** -7,926%*%*

Nghiém don vi bac I(1) -4,058%** -4,048%**
LNGEPU*

Nghiém don vi bac 1(0) -0,097 -2,059 0,527 -2,503

Nghiém don vi bac I(1) -3,640%** -3,628%* -17,020%%** -17,005%%**
LNGEPU-

Nghiém don vi bac 1(0) -0,890 -2,067 -0,241 -2,894

Nghiém don vi bac I(1) -3,456%** -3,425%* -16,766%** -16,718%%**
LNRER

Nghiém don vi bac 1(0) -3,973%%x* 4,491 *%* -5,269%** -3,954% %%
LNIPI

Nghiém don vi bac 1(0) 2,412 -4,491 -4,053 %% -4,979%**

Nghiém don vi bac I(1) -3,468%** -3,521%*

Ghi chii: *¥* va ** [an lwot biéu thi mitc Y nghia thong ké 1% va 5%.
Nguon: Nhém tdc gid tong hop tir két qua chay phan mém STATA

Cu thé, két qua thu duoc tir ADF cho thiy cac bién LNEX, LNGEPU*, LNGEPU va LNIPI
1a I(1), trong khi bién LNRER 1a I(0). Bén canh d¢, két qua cua kiém dinh Phillips-Perron xéac
nhan rang cac bién LNGEPU* va LNGEPU" 1a I(1), trong khi cac bién LNEX, LNRER va LNIPI
12 1(0). Két qua cho thiy tit ca cac bién dugc nghién ctru déu dap Gmg diéu kién dé tién hanh kiém
tra giéi han ARDL.

4.3. Két qud kiém dinh giéi han ARDL

Nghién ctru str dung kiém dinh gi6i han do Pesaran va cong su (2001) phat trién dé xéac
dinh méi quan hé dai han gitta cac bién duoc nghién ctru. Duya trén tiéu chi AIC, mo hinh tdt nhét
cho kiém dinh gi6i han 1a ARDL (6,3,6,3,2). Két qua trinh bay trong Bang 4 cho thiy gia thuyét

Ho vé viéc khong ton tai dong lién két dai han gitta cac bién trong mé hinh bi bac bo & mtc ¥ nghia
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1%. Két qua nay xac nhén sy ton tai cua moi quan hé can bang dai han gitra xuat khau thuy san

cua Viét Nam va cac bién ddc lap.

Bang 4. Két qua kiém dinh giéi han

Gia trj t6éi han

Mo hinh k F-Statistic Mirc y nghia
1(0) I(1)
5% 2,844 4,095
ARDL 4 10,316%**
1% 3,787 5,226

Ghi chii: k biéu thi sé lwong bién doc ldp, *** thé hién mirc Y nghia thong ké 1%,
Nguon: Nhém tac gia tong hop tir két qud chay phan mém STATA
4.4. Anh hwéng ngdn han va dai han ciia GEPU déi véi xudt khdu thiiy sin ciia Viét Nam

Véi béing chung vé su ton tai cua moi quan h¢ dai han gilra cac bién trong mod hinh, cac tac
dong bat dbi xung trong ngén han va dai han cia GEPU dén xuét khau thuy san Viét Nam duoc
udc lugng béng mo hinh NARDL (6,3,6,3,2). Két qua thuyc nghiém cho théy trong ngfm han, GEPU
c6 tac dong bat ddi xtimg dén xuat khau thily san Viét Nam. Piéu d6 ham y rang cic bién dong

duong va 4m ctia GEPU anh huéng khac nhau dén hoat dong xuat khau thuy san Viét Nam.

Biang 5. Udc lwong hé s6 ngin han va dai han bing phwong phip NARDL

Bién Hé s6 t-Statistics

Panel A: Uéc lwong ngin han

ALNEX(-1) 0,007 0,09
ALNEX(-2) 0,131 2,01%*
ALNEX(-3) 0,131 2,04%%
ALNEX(-4) 0,031 0,56

ALNEX(-5) 0,125 2,64
ALNGEPU* 0,063 0,71

ALNGEPU(-1) 0,21 2,35%*
ALNGEPU*(-2) 0,186 2,16%*
ALNGEPU- 0,239 2,51%*
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ALNGEPU(-1) -0,065 -0,69
ALNGEPU(-2) -0,245 -2,62%*
ALNGEPU(-3) -0,089 -1,00
ALNGEPU(-4) 0,066 0,74
ALNGEPU(-5) -0,297 -3,38%**
ALNRER -2,405 -2,776%**
ALNRER(-1) 1,766 1,88%*
ALNRER(-2) -1,753 -1,91*
ALNIPI 1,194 12,86%**
ALNIPI(-1) 0,305 2,39%*
ECM(-1) -0,475 -6,16%**

Panel B: Uéc lwgng dai han

LNGEPU* -0,046 -0,51
LNGEPU -0,092 -0,97
LNRER -0,246 -0,80
LNIPI 0,078 -0,49
Hang sb 4,252 2,87 %%

Chii y: *** **yq * [an heot biéu thi mirc y nghia 1%, 5% va 10%.
Nguon: Nhém tdc gid tong hop tir két qua chay phan mém STATA

Cu thé, cac bién dong duong cua GEPU c6 tac dong tich cuc va cé y nghia théng ké dén
xuat khau thily san Viét Nam ¢ mot sé do tré. Tai do tré mot va hai ky, hé s6 lan luot 14 0,21 va
0,186 (c6 y nghia & mirc 5%), cho thay khi GEPU ting, xuat khau thily san Viét Nam c6 xu huéng
tang trong cac ky tiép theo. Nguoc lai, cac bién dong am ctia GEPU thé hién tac dong phuc tap va
1 rét hon. Trong khi tac dong tirc thoi ctia bién dong am 1a dwong (0,239, ¢6 ¥ nghia & mirc 5%),
thi & cac d6 tré sau, tac dong chuyén sang tiéu cuc va cd y nghia théng ké, cu thé tai do tré hai va
nam véi hé s6 1an luot 1a —0,245 va —0,297. Piéu nay cho thiy cac ¢t sdc giam bat dinh c6 thé tao
ra phan mg trai chiéu trong ngan han, nhung vé sau lai 1am suy giam xut khau thuy san Viét

Nam.

Dbi vai cac bién kiém soat, ty gia hdi doai thue (RER) c6 tac dong déng ké trong ngan han.
Cu thé, tai ky hién tai, hé s6 cia RER 1a —2,405 (c6 y nghia & mic 1%), ham ¥ rang sy ting gia
ctia ndi té lam giam xuat khau thuy san Viét Nam, trong khi sy mat gia ctia ndi té co thé thic day

xuat khau. Ngoai ra, chi s6 san xuat cong nghi¢p (IPI) c6 tac dong tich cuc va manh m& dén xuat
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khau thily san Viét Nam trong ngan han. Cu thé, khi IPI ting 1% s& lam xuat khau thiy san Viét
Nam ting ngay 1,194% va tiép tuc ting 0,305% & do tré mot ky, cho thdy vai trd quan trong ctia

nang luc san xuét trong viéc thuc ddy xut khau thiy san Viét Nam.

Trong dai han, két qua udc luong cho thiy khong c6 bang ching thdng ké vé tac dong cua
GEPU, ciing nhu cac bién kiém soat, dén xuét khau thuy san Viét Nam. Cu thé, ca bién dong
dwong va am ciia GEPU déu khong c6 y nghia thong ké, cho thiy bit dinh chinh sach kinh té toan
cau khong c6 anh huéng dang ké dén xuét khiu thuy san Viét Nam trong dai han. Tuong tu, ty gia
hébi doai thuc va chi sb san xudt cong nghiép ciing khong cé tac dong dai han dang ké.

4.5. Kiém dinh chén dodn va tinh 6n dinh ciia mé hinh

Két qua kiém dinh Breusch-Godfrey dugc trinh bay trong Bang 6 cho thay khong ton tai
tu tuong quan trong md hinh & muc ¥ nghia 5% (p-value = 0,493 > 0,05). Pong thoi, két qua kiém
dinh Breusch-Pagan-Godfrey vé hiéu img ARCH (p-value = 0,641 > 0,05) cho thay khong c6 bang

ching vé hién tugng phuong sai thay doi.

Bang 6. Két qua kiém dinh Breusch-Godfrey va ARCH

Kiém dinh chin doan Statistics p-value

Kiém dinh Breusch-Godfrey

11,421 0,493
HO: Khong ¢6 tu tuong quan

Kiém dinh Breusch-Pagan-Godfrey vé hiéu img ARCH

: 2,523 0,641
HO: Khong c6 hi¢u ung ARCH

Nguon: Nhém tdc gid tong hop tir két qua chay phan mém STATA

Bén canh d6, dé d4nh gi4 tinh 6n dinh ciia mé hinh NARDL, nghién ctru sir dung kiém
dinh CUSUM, dugc trinh bay trong Hinh 1. Két qua cho thdy duong CUSUM nam trong giéi han
t6i han & mirc ¥ nghia 5%, ham ¥ rang mé hinh c6 tinh 6n dinh va khong xay ra hién tuong thay
d6i ciu truc trong giai doan nghién ciru.
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Hinh 1. Két qua kiém dinh CUSUM

Recursive cusum plot of D.Inex
with 95% confidence bands around the null
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Ngudn: Nhom tac gia tong hop tir két qua chay phan mém STATA
5. Két luan va dé xuit

Nghién ctru xem xét tic dong bat dbi ximg trong ngan han va dai han cia bat dinh chinh
sach kinh té toan cau dén xuat khau thuy san ctia Viét Nam thong qua mo hinh NARDL. Két qua
udc lugng cho théy trong dai han, chua tdn tai béng chung théng ké du manh dé khfmg dinh anh
huéng cua bat dinh chinh sach kinh té dén xuat khau thuy san Viét Nam, ham y rang céc ci soc
bat dinh toan cau khong tao ra tdc dong bén viing ddi véi hoat dong xuét khau trong dai han. Nguoc
lai, trong ngan han, nghién ciru ghi nhan rd nét tinh bat dbi xtmg trong tac dong cua bat dinh chinh
sach kinh t& dén xuét khau thuy san. Cu thé, cic ca sbc gia ting bat dinh c6 xu huéng thuc day
xuat khau tai mot sé do tré nhét dinh, phéan anh kha nang thich ing va tan dung co hdi cua doanh
nghiép trudc nhing bién dong ciia moi truong chinh sach qubc té. Trong khi do, cac cu sbc suy
giam bét dinh lai tao ra phan (mg da chiéu va kém 6n dinh hon, khi vira ¢6 thé hd tro xuat khau
trong ngan han, vira gy tac dong tiéu cuc & cac do tré sdu hon. Didu nay cho thiy qua trinh diéu
chinh cua hoat dong xuét khau thuy san trudc sy thay ddi cua mirc d6 bét dinh toan cau dién ra

khong dong déu va mang tinh phi tuyén rd rét.

Tir cac két qua trén, nghién ctru ham ¥ rang mic du anh huong dai han cua bat dinh chinh
sach kinh té toan cdu chwa thyuc sy 16 rang, song cac bién dong trong ngan han lai déng vai trd
quan trong trong viéc chi phéi xuit khau thuy san Viét Nam. Do d6, chinh sach diéu hanh can
huéng t6i ndng cao ning lyc thich img trong ngin han trudc cac ¢ soc bat dinh, dong thoi cung
¢ nén tang kinh té vi mo va ning luc san xuét trong nude. Viée chi dong theo ddi va du béo cac
bién dong ciia moi trudng chinh sach toan ciu, két hop voi cac cong cu diéu hanh linh hoat, s& gop
phan han ché rui ro va khai thac hiéu qua cac co hoi thi truong, qua do thic ddy xuit khau thiy

san phat trién 6n dinh va bén viing trong boi canh hoi nhap ngay cang sau rong.
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ASYMMETRIC IMPACT OF GLOBAL ECONOMIC POLICY UNCERTAINTY
ON VIETNAM'S SEAFOOD EXPORTS

Do Thi Huong, Nguyen Thi Thuy Duong, Tran Thi Linh

This study investigates the asymmetric impact of Global Economic Policy Uncertainty
(GEPU) on Vietnam's seafood exports over the period from January 2010 to March 2025. Using
monthly time-series data and the Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) model, the
study examines the distinct effects of positive and negative GEPU shocks on export performance.
The empirical findings reveal that GEPU has a significant asymmetric effect in the short run but
no statistically significant impact in the long run. Specifically, increases in policy uncertainty
stimulate seafood exports at certain lag intervals, while decreases in uncertainty produce mixed
short-run effects that become negative over longer lags. Furthermore, the real exchange rate and
the industrial production index are found to significantly affect seafood exports in the short run.
The study provides new empirical evidence on the nonlinear effects of global economic policy
uncertainty on Vietnam's seafood export sector and offers policy recommendations to strengthen

the industry's resilience to external economic uncertainty.

Keywords: Global Economic Policy Uncertainty, asymmetric impact, Vietnam, seafood

exports.
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